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1. INTRODUCAO

BREVE DESCRICAO DA GESTORA

A Optimum Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Optimum Capital” ou “Gestora”) foi
constituida em fevereiro de 2018, com o objetivo de atuar na gestdo de recursos de
terceiros, se sujeitando, portanto, as normas da
Resolugdo CVM n° 21 CVM, de 25 de fevereiro de 20121 (“Resolucdo CVM 21”), que dispde
sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios nas
categorias administrador fiduciario e gestor de recursos. A Optimum Capital € estruturada

como um partnership formada por trés socios.

OBJETIVO DO MANUAL DE GESTAO DE RISCO

De acordo com a Resolucédo CVM 21, dentre as obrigagfes da Optimum Capital se encontra
a implementacdo e manutencdo de uma politica escrita de gestédo de riscos que permita o
monitoramento, a mensuracao e o ajuste permanente dos riscos inerentes a cada carteira
de valores mobiliarios que esteja sob sua gestdo. Dessa forma, a Optimum Capital elaborou
o presente Manual de Gestdo de Riscos (“Manual”) que servira de orientacao para a gestao

dos riscos das carteiras de valores mobiliarios geridas pela Optimum Capital.

Este Manual foi elaborado de modo a conferir transparéncia com relagédo as rotinas e ao
processo formal praticado pela Optimum Capital no gerenciamento dos riscos mencionados

acima.

Na visdo da Optimum Capital, o gerenciamento de riscos parte da premissa de que
assuncdo de riscos € caracteristica de investimentos nos mercados financeiro e de capitais.
Assim sendo, a gestdo de riscos realizada pela Optimum Capital tem por principio ndo
simplesmente a sua eliminacdo, mas sim a busca por sua mitigacdo, através do
acompanhamento e avaliagdo, caso a caso, dos riscos aos quais cada carteira estard
exposta e da definicdo de estratégias e providéncias para a mitigacdo de tais riscos,

conforme definicdo do perfil de risco e determinagdes de seus investidores.
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ABRANGENCIA

As diretrizes contidas neste Manual devem ser observadas e aplicadas por todos os SA4cios,
Diretores, Funcionarios e Terceirizados (“Profissionais” ou “Profissional’) da Optimum
Capital, que tenham ou possam vir a ter, envolvimento direto ou indireto, nas atividades

sujeitas a gestédo de risco.

Todos acima mencionados devem se assegurar do perfeito entendimento das leis e normas

a que esté sujeita a Optimum Capital, bem como do completo contetudo desta Politica.
DIRETRIZES REGULAMENTARES
Este Manual visa a atender os requisitos das seguintes normas regulamentares:

= Resolugcdo CVM n.° 21/2021;
= Cdbdigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo de ART”); e

1.2 GOVERNANCA
1.2.1. RESPONSABILIDADES

De forma sintética, a diretoria de Risco, Regulacdo e Compliance é responsavel pela
definicdo e execucdo das praticas de gestdo dos riscos de mercado, de liquidez, de
crédito/contraparte e operacionais descritas neste Manual, assim como pela qualidade do
processo e metodologia, bem como a guarda dos documentos que contenham as

justificativas das decisGes tomadas.
A diretoria de Risco, Regulagédo e Compliance esta encarregada de:

a. Implementar a Politica de Risco, planejando a execucéo e executando efetivamente
os procedimentos definidos pelo Comité de Macroecondmico e Comité de
Investimentos;

b. Redigir os manuais, procedimentos e regras de risco;

c. Apontar desenquadramentos e aplicar os procedimentos definidos neste Manual de
Gestéo de Risco aos casos concretos;

d. Realizar os testes de aderéncia aos parametros definidos do risco das carteiras.

e. Produzir relatérios de risco e apresenta-los ao Gestor; e
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f. Auxiliar o Comité Macroeconémico e o Comité de Investimentos em qualquer

guestao pertinente as suas respectivas areas.

1.2.2. COMITE MACROECONOMICO

O Comité Macroeconémico é responsavel por realizar discussfes e analises acerca do
cenario macroecondémico e politico. Suas reunides séo realizadas mensalmente, de forma
ordinaria e formal. No entanto, em caso de ruptura de cenario econémico ou de situacdes
ndo contempladas nas Politicas e Manuais de risco da Optimum, seus membros poderdo

convocar reunides de forma extraordinaria, sempre que necessario.

Participam do Comité os representantes e diretores das Areas de Gestdo e de Risco,
Regulagéo e Compliance.

1.2.3. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos € o responsavel por realizar discussées envolvendo a aquisi¢cao
de ativos e sobre os limites empregados na gestdo das carteiras. Suas reunifes sao

realizadas quinzenalmente ou sempre que os Diretores de Gestdo e/ou de Risco
entenderem como necessario.

Participam do Comité os representantes e diretores das Areas de Gestdo e de Risco,
Regulacéo e Compliance.

1.2.4. COMITE DE RiscO, REGULAGCAO E COMPLIANCE

O Comité de Risco, Regulacédo e Compliance é responsavel por:

= Estabelecer parametros gerais, orientar e aprovar a Politica de Risco;
» Estabelecer objetivos e metas para a area de risco; e
= Avaliar resultados e performance da Area de Risco, Regulagdo e Compliance e

solicitar modificagBes e corre¢cdes em pardmetros e/ou procedimentos.

O Comité de Risco, Regulacdo e Compliance reine-se mensalmente de forma ordinéria e
formal. No entanto, dada a estrutura dinAmica da gestéo, discussdes sobre os riscos das

carteiras podem ocorrer, de forma extraordinaria, sempre que necessario.
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Participam do Comité os representantes e diretores das Areas de Gest&o e de Risco, Regulacéo e
Compliance.
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1.2.5. ESTRUTURA DE COMITES ENVOLVIDOS NA GESTAO DE RISCO

COMITE

OBJETIVO

PERIODICIDADE

MEMBROS

Promover discussdes envolvendo Area de Gestdo e
Investimentos aquisicdo de ativos e sobre os limites Quinzenal Area de Risco,
empregados na gestao das carteiras. Regulagéo e
Compliance
Promover discussdes e analises acerca do Area de Gestio e
cenario macroecondmico e politico e seu Area de Risco,
Macroecondmico | jmnacto na gestdo das carteiras de valores Mensal Regulagio e
mobiliarios. Compliance
Estabelecer parametros gerais, orientar e
aprovar a Politica de Risco, objetivos e Area de Risco,
Risco, Regulacao Mensal

e Compliance

metas para a area de risco e avaliar
resultados e performance da Area de
Risco, Regulacdo e Compliance e solicitar
modificagfes e corre¢cbes em paradmetros

e/ou procedimentos.

Regulagédo e
Compliance

1.2.6. PRINCIPAIS ATRIBUICOES DA DIRETORIA DE RISCO, REGULAGCAO E COMPLIANCE

A diretoria de Risco, Regulacdo e Compliance deve:

» Propor, com periodicidade minima anual, revisdes no presente Manual;

» Elaborar, ao final de cada semestre, relatério de monitoramento de risco, que

contemple as métricas utilizadas no gerenciamento de riscos, limites e utilizacéo do

mesmo. O relatério de monitoramento de risco deve ficar disponibilizado para os

orgédos reguladores e de autorregulagdo do mercado de valores mobiliarios;

» Registrar formalmente as métricas e parametros utilizados no gerenciamento dos

riscos abaixo descritos no extrato das atas de reunido do Comité de Gestao;

» Elaborar os relatérios semanais, sendo que os referidos relatérios deverdo ser

enviados para o CEO da Optimum Capital;
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» No caso de desenquadramento dos limites internos definidos pelo Comité de Risco,
Regulacédo e Compliance, informar ao Diretor de Gestéo sobre as providéncias e
informar os responsaveis pela execugéo das operacgodes.

= As situagbes anormais ou ndo previstas neste Manual deverdo ser levadas para
discussé@o em sesséo extraordinaria do Comité de Risco, Regulacéo e Compliance.

Todos os relatérios, documentos com informagBes das decisbes tomadas, devem ser
arquivados em meio eletrénico por pelo menos 5 (cinco) anos. O Diretor de Risco € o

responsavel pelo arquivamento.
1.3. SISTEMAS DE CONTROLE

Em consonancia com o artigo 4°, Inciso VII, da Resolucdo CVM 21, a Optimum Capital
constitui € mantém recursos humanos e computacionais adequados ao seu porte e a sua

area de atuacao.

A operacionalizacdo dos procedimentos de gestdo de risco é suportada por sistemas e
procedimentos que sao:

(i) compativeis com a natureza das suas operacdes e a complexidade dos
produtos e servicos oferecidos pela Gestora, e

(ii) proporcional a dimensdo da exposicdo ao risco das carteiras de valores
mobiliarios sob sua gestdo, possibilitando o gerenciamento continuo, integrado e

adequado aos riscos inerentes.

No processo de gerenciamento de riscos, a Optimum Capital utilizara planilhas
desenvolvidas in house, com funcionalidades de analise, controles e geracao de relatorios,
através das quais sdo monitorados todos os parametros de risco que envolvem gestao das
carteiras de valores mobiliarios, especialmente, mas nédo se limitando a Risco de Mercado
(Stress Testing e Tracking Error) e Risco de Liquidez (limites de caixa, limites de liquidez

da carteira, etc).

As informacdes de mercado utilizadas pela Gestora sdo importadas diretamente da B3

(Brasil Bolsa Balcéo) e/ou de outros provedores de market data, de reconhecida reputacao.
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2.

GESTAO DE RISCO DE MERCADO

Consiste no risco de variacdo no valor dos ativos que compdem a carteira de valores
mobiliarios. O valor dos titulos e valores mobiliarios pode aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuacBes de precos e cotacbes de mercado, as taxas de juros e os resultados das
empresas emissoras. A queda dos precos dos ativos integrantes pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou

indeterminados.

Os instrumentos utilizados pela Optimum Capital para a administracéo de risco de mercado

baseiam-se em duas metodologias: Value at Risk (VaR) e Stress Testing.

STRESS TESTING

O Stress Testing é um processo que visa identificar e gerenciar situacdes que podem causar
perdas extraordinarias, com quebra de relagdes historicas, sejam temporarias ou
permanentes e consiste na avaliacdo do impacto financeiro e consequente determinacao
das potenciais perdas/ganhos a que as carteiras de valores mobiliarios geridas pela
Optimum Capital podem estar sujeitas, sob cenérios extremos, considerando as variaveis
macroecondmicas, nos quais 0s precos dos ativos tenderiam a ser substancialmente
diferentes dos atuais. Este teste é efetuado a partir de um conjunto de ferramentas que

incluem:

® Estudos de diferentes cenarios de inflagao;

(ii) Andlise do CDiI;

(iii) Anadlise da composi¢do de cada carteira de valores mobilidrios, com o intuito de
prever o retorno que pode ser esperado em cada situacdo, chegando a decompor
os ativos dentro de cada fundo investido; e

(iv) Andlise dos relatérios produzidos pelo Comité Macroeconémico

3. GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

A gestdo de risco de liquidez realizada pela Optimum Capital estd atrelada as
particularidades de cada cliente, em funcéo das particularidades envolvidas no processo de
gestao de carteiras administradas, de modo que a Gestora segue as determinacfes de cada

investidor no tocante a necessidade de caixa no curto prazo.
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3.1. FONTES DE INFORMACOES

Para os ativos negociados, as fontes de dados quantitativos, como cotacdes e volumes
negociados, devem ser preferencialmente publicas e independentes, tais como Bolsas de
Valores, clearings, Banco Central, ANBIMA e provedores de dados externos (por exemplo,

Broadcast e Bloomberg).

4, GESTAO DE RISCc0OS DE CREDITO E CONTRAPARTE

Conceitualmente, o Risco de Crédito consiste no risco de os emissores de titulos e/ou
valores mobilidrios de renda fixa que integram as carteiras de valores mobilidrios néo
cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas
dividas para com seus investidores. Da mesma forma, os contratos de derivativos estao
eventualmente sujeitos ao risco de a contraparte ou da instituicdo garantidora ndo honrar

sua liquidagao.

O Risco de Crédito pode acarretar as carteiras administradas:

*» Redugéo da sua rentabilidade,
» Perdas financeiras até o limite das operacdes contratadas e nao liquidadas e

» Necessidade de provisionar valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos.

4, GESTAO DE RISCO DE CONCENTRACAO

Consiste na possibilidade de concentragdo dos investimentos das carteiras administradas
em titulos e valores mobiliarios de um mesmo emissor, que pode também representar risco
de liquidez dos ativos. Alteracdes da condicao financeira de uma companhia ou de um grupo
de companhias, alteragbes na expectativa de desempenho/resultados das companhias e
da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos das carteiras administradas. Nestes
casos, a Area de Gestdo pode ser obrigada a liquidar os ativos a precos depreciados
podendo, com isso, influenciar negativamente a rentabilidade das carteiras de valores

mobiliarios geridas pela Optimum Capital.

Considerando que a Optimum Capital possui, atualmente, uma Unica estratégia, as
operacOes realizadas em relacdo as carteiras geridas pela Gestora seguirdo as diretrizes

definidas por seus Comités e pela Politica de Investimentos.
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5. GESTAO DE RISCO OPERACIONAL

Define-se o risco de operacional como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequac¢do de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos, o risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos
firmados pela instituicAo, bem como a sancdes em razdo de descumprimento de
dispositivos legais e a indenizacbes por danos a terceiros decorrentes das atividades

desenvolvidas pela instituicéo.

Define-se 0 gerenciamento de Risco Operacional como 0 processo continuo de
identificacdo, avaliagdo, monitoramento, controle, mitigagdo e documentagdo do risco

operacional para a Gestora.

Os principais eventos relativos a Risco Operacional que devem ser monitorados

continuamente sao:

= fraudes internas;

= fraudes externas;

= demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

» préticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

» danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicao;

»= aqueles que acarretem a interrupgéo das atividades da instituic&o;

= falhas em sistemas de tecnologia da informacéo

» falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na

instituicao

Todos os Profissionais devem identificar e minimizar os riscos operacionais oriundos do
exercicio de suas atividades e também dos servigos de terceiros, e comunicar a Area de

Risco, Regulacdo e Compliance a ocorréncia de risco operacional.

O responsavel pela Area de Risco, Regulacdo e Compliance deve solicitar aos Profissionais
a adequacao dos procedimentos e atencao as praticas definidas pela Optimum Capital, e
também a identificar e mitigar o risco legal na elaboracdo dos contratos firmados pela
Gestora, com a inclusdo de clausulas que estabelecam claramente os papéis e as

responsabilidades dos prestadores de servigos terceirizados.
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A Area de Risco, Regulacdo e Compliance exerce controles periodicos de verificacio
buscando a prevencao dos riscos decorrentes de falhas nos sistemas, erros humanos, falha
NOS processos internos e eventos externos que podem acarretar prejuizos financeiros,
afetar a continuidade dos negdcios ou comprometer os valores nos quais a Optimum Capital
pauta as suas atividades.

O Comité de Risco, Regulacdo e Compliance adota um padrdo de modelagem prevendo
abranger desde a fase de identificacdo e mapeamento dos processos até a fase de

aprimoramento e monitoramento dos mesmos.
Eventuais riscos ndo mitigados, a eficacia dos processos mapeados, melhorias e definicdo

de solugbes que reduzam potencialmente os riscos operacionais, sdo temas levados a

andlise e discusséo, mensalmente, no Comité de Risco, Regulacéo e Compliance.
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6. PLANO DE CONTINUIDADE DOS NEGOCIOS
6.1. OBJETIVO

O Plano de Continuidade de Negoécio da Optimum Capital (“PCN”) tem por objetivo
estabelecer os planos de contingéncia, continuidade de neg6cios e recuperacdo de
desastres que assegurem a continuidade das atividades da Optimum Capital e a integridade
das informacdes processadas em sistemas sob sua responsabilidade e interfaces com
sistemas de terceiros, que permitam a Gestora reassumir o processamento das operacdes

criticas dentro de um intervalo de tempo adequado as necessidades e dindmica do negocio.
6.2. POTENCIAIS RISCOS

Conforme exposto anteriormente, 0s principais riscos aos quais a Optimum Capital esta

sujeita sdo aqueles relacionados ao uso adequado de suas instalacdes fisicas, incluindo:

(1) Falhas de energia;

(i) Falhas no provedor de internet;

(iii) Vandalismo nas suas instalagdes;

(iv)  Ataques cibernéticos; e

(v) Acidentes que impegam o acesso fisico a Optimum Capital, incluindo desastres

naturais.
6.3. PRINCIPAIS SITUACOES DE CONTINGENCIAS IDENTIFICADAS
a) COPIA E RECUPERACAO DE DADOS

A Optimum Capital mantém copias eletrbnicas de todas as informagfes fundamentais
relacionadas aos seus clientes no servidor e em um ambiente seguro na “nuvem”. Toda
informacéo eletrdnica é arquivada diariamente e salva em meio eletrénico no ambiente de
contingéncia na nuvem. O responsavel pela Area de Risco, Regulacdo e Compliance esta
incumbido de desenvolver o arquivamento detalhado de dados e pelo plano de recuperacéo
de desastres referente a todos os servicos de informagbes da Optimum Capital e

supervisionar a analise periodica deste plano.
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b) SISTEMAS CRITICOS

Todos os sistemas que sao cruciais para as operagfdes de negdocios da Optimum Capital,
incluindo, mas néo limitados a sistemas que garantam processamento imediato das
transagOes de valores mobilidrios, manutencéo de contas de clientes e acesso a contas de
clientes, sdo considerados sistemas criticos. Alguns Profissionais, mediante supervisao,

terdo acesso a determinados sistemas criticos de forma remota (acesso em casa).

TESTES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

Semestralmente, a Optimum Capital realiza teste de eficiéncia e rapidez de acesso em caso
de desastres para garantir que os sistemas fundamentais da Gestora estdo aptos a operar
de sitio remoto. A Optimum Capital também verifica se as coépias eletrbnicas das
informagbes dos clientes que sdo mantidas no escritério da Gestora e na “nuvem” se

mantém em boas condic¢des e se estao disponiveis para uso da Gestora.

d) METODOS ALTERNATIVOS DE COMUNICAGAO

e)

f)

Manua

A Optimum Capital possui diversos meios disponiveis pelos quais seus clientes podem
contatar os Profissionais e pelos quais os Profissionais podem contatar uns aos outros,
incluindo enderecos de e-mails de trabalho, enderecos de e-mails alternativos, numeros de
telefones de trabalho, nimeros de telefones domésticos e niumeros de telefones celulares.

Tais informacdes sao mantidas no escritério da Optimum Capital e em sitio remoto.

RELACOES coOM PARCEIROS DE NEGOCIOS

Os métodos de comunicagéo acima descritos também permitem que a Optimum Capital se
mantenha em contato com outros parceiros com 0s quais a Optimum Capital faz negécios
fundamentais, minimizando assim o impacto nestes parceiros da emergéncia ou interrupgao

significativa de negdcios ocorrida com a Gestora.

PROVIDENCIAS COMPLEMENTARES E INFORMAGOES A CLIENTES
Na ocorréncia de uma emergéncia ou outra interrup¢do de negdcios relevante, a Optimum
Capital contatara seus clientes, a fim de informar a condicdo da Optimum Capital e de
oferecer informacgdes de contatos através dos quais a Optimum Capital pode ser contatada,

tdo logo seja possivel.
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g) INFRAESTRUTURA

A Optimum Capital tem & sua disposicdo um no break interno com gerador que permite o
escritério funcionar por varias horas em caso de queda de energia, e também diversos links
de internet que permitem o funcionamento continuo em caso de queda ou lentiddo em algum
deles.

h) CONTINGENCIAS COM SERVIDOR DE E-MAIL

O servidor de e-mail da Optimum Capital € baseado na “nuvem”, o que implica acesso a
qualquer ponto com internet, independentemente da localizacdo. O servi¢o utilizado tem
backups online protegidos por sistema de encriptacao.

6.4. RECUPERAGAO DAS ATIVIDADES

O Diretor de Compliance da Optimum Capital serd responsavel por verificar a volta a

normalidade das instalacdes fisica, observando-se o0s seguintes critérios:

0] As instalagbes estdo em condigbes de serem utilizadas;

(ii) Nao ha risco para os funciondrios ao regressar para as instalacoes;

(iii) H& condi¢des de se desenvolver os procedimentos habituais de trabalhos; e

(iv) O suporte de Tl estd pronto para iniciar o processo de retorno verificando

equipamentos, restaurando 0s acessos ha rede, restabelecendo os acessos de cdodigo de

seguranca.

Ainda, todos os funcionarios que permaneceram em suas residéncias ou em local designado
pelo Diretor de Compliance seréo avisados sobre o seu retorno as instalagfes da Optimum

capital.

No caso em que se decida que nédo é oportuno desativar o plano de contingéncia em aberto,

o plano serd mantido e os procedimentos de recuperacao serdo reavaliados.

Uma vez aprovado o retorno ao ambiente normal de trabalho, o Diretor de Compliance
informara a todos os funcionarios, e coordenara a comunicacao externa sobre o fim do

processo de contingéncia.
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7. MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Todos os documentos utilizados ou gerados para fins de observancia do presente Manual
sdo arquivados, em meio eletrénico ou fisico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, cabendo
ao diretor da Area de Risco, Regulacdo e Compliance o monitoramento do correto

arquivamento pelos demais Profissionais da equipe.
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8. VIGENCIA

O presente Manual entra em vigor a partir da data da sua publicacdo e deve ser revisado
anualmente, bem como sempre que necessaria a adequacao dos controles estabelecidos
ou, ainda, quando a Optimum Capital desenvolver e implementar outras estratégias de

gestao.

OPTIMUM CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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